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การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) สําหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 

1. การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี 

ในปี 2568 บริษัทไม่มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีแต่อย่างใด 

2. การวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน สําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 

บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจเกษตรอุตสาหกรรมและอาหารครบวงจร โดยมีกระบวนการผลิตตัง้แต่

การผลิตอาหารสตัว์ การเพาะพันธุ์สตัว์ การเลีย้งสตัว์ การแปรรูปขัน้พืน้ฐาน การผลิตอาหารและอาหารพร้อมทาน รวมถึงธุรกิจร้านอาหาร 

โดยมีประเภทสตัว์หลกัท่ีสําคญัได้แก่ สกุร ไก่เนือ้ กุ้ง และไก่ไข่  

บริษัทดําเนินธุรกิจภายใต้วิสัยทศัน์ “ครัวของโลก” มีการลงทุนและร่วมลงทุนใน 17 ประเทศ พร้อมทัง้มีการค้าผลิตภณัฑ์เนือ้สัตว์

และอาหารมากกว่า 50 ประเทศทัว่โลก ส่งเสริมเป้าหมายในการสร้างความมัน่คงทางอาหารให้แก่ผู้บริโภค โดยบริษัทให้ความสําคญักบัการ

ดําเนินงานท่ีรักษาความสมดุลระหว่างความสําเร็จทางเศรษฐกิจและการสร้างคุณค่าร่วมกับผู้มีส่วนได้เสียทุกภาคส่วน รวมถึงการใช้

ทรัพยากรอย่างรู้คณุค่า ภายใต้ปรัชญาเศรษฐกิจพอเพียงและปรัชญา 3 ประโยชน์สู่ความยัง่ยืนของเครือเจริญโภคภณัฑ์ท่ีมุ่งสร้างประโยชน์

เพื่อประเทศ ประชาชน และบริษัท บนพืน้ฐานการกํากับดแูลกิจการท่ีดี ด้วยกระบวนการผลิตท่ีให้ความสาํคญักบัความปลอดภยัของอาหาร 

ให้ผู้บริโภคสามารถเข้าถึงอาหารท่ีมีคุณภาพ มีคุณค่าทางโภชนาการ ผ่านการทําการตลาดอย่างรับผิดชอบ ด้วยแนวคิด “นวตักรรมความ

ยัง่ยืน หรือ Sustainovation” ท่ีผสมผสานเทคโนโลยี และแนวคิดการเติบโตของธุรกิจอย่างยั่งยืนเข้าด้วยกัน เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลด

ผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม ซึง่สอดคล้องกับหน่ึงในพนัธกิจท่ีสําคญัคือการประกาศเป้าหมายลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศูนย์ (Net-

Zero) ภายในปี 2050 (พ.ศ. 2593)  

บริษัทมีความเช่ือมั่นในศักยภาพการเติบโตและการพัฒนาของอุตสาหกรรมเกษตรและอาหารท่ีทันสมัยในหลายประเทศทั่วโลก 

รวมถึงการเติบโตของการบริโภคในระยะยาว จึงได้ขยายธุรกิจไปยงัต่างประเทศ ด้วยการนําความรู้ความเช่ียวชาญในธุรกิจเกษตรครบวงจรท่ี

มีการนําเทคโนโลยีและศาสตร์ต่างๆ มาใช้ในการดําเนินงาน ไปลงทนุในประเทศต่างๆ เพื่อสร้างความมัน่คงทางอาหาร 

สรุปพัฒนาการท่ีสําคัญ 

สรุปพฒันาการท่ีสําคญัระบอุยูใ่นหวัข้อ 1.1 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ  

2.1 ผลการดาํเนินงาน 

ในการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานต่อไปนี ้เป็นการวิเคราะห์ข้อมลูทางการเงินตามงบการเงินรวมของบริษัท สําหรับ

ปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568   

2.2  การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงาน  

ผลการดําเนินงานโดยสรุปสําหรับงวดปี 2567 และ 2568 

หน่วย : พันบาท ปี 2567 ปี 2568 เปล่ียนแปลง 

รายได้จากการขาย 580,747,250 571,134,512 (9,612,738) 

กําไรขัน้ต้น 85,043,041 96,665,155 11,622,114 

อัตรากําไรขัน้ต้น 14.6% 16.9% 2.3% 

ต้นทนุในการจดัจําหนา่ยและค่าใช้จ่ายบริหาร (50,434,295) (50,586,418) (152,123) 

กําไร (ขาดทนุ) จากการเปลี่ยนแปลงมลูค่ายตุธิรรมของสินทรัพย์ชีวภาพ 2,362,457 (865,477) (3,227,934) 

ต้นทนุทางการเงิน (24,575,027) (24,089,025) 486,002 

ภาษีเงินได้ (5,672,645) (8,634,527) (2,961,882) 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและร่วมค้า 12,698,902 11,120,671 (1,578,231) 

กําไรจากการขายเงินลงทนุและเงินปันผลรับ 192,494 144,235 (48,259) 

กําไรจากการเปลี่ยนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 162,855 - (162,855) 

กําไรสทุธิในส่วนของบริษัท 19,558,133 25,197,488 5,639,355 

อัตรากําไรสุทธิในส่วนของบริษัท 3.4% 4.4% 1% 
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ผลการดําเนินงานแบ่งตามกิจการ สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 และ 2568 

  ปี 2567 ปี 2568 เปลี่ยนแปลง 

  พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ  

1. กิจการประเทศไทย 217,316,364 37% 217,994,758 38% 0% 

1.1 ในประเทศ 183,185,987 31% 186,174,134 33% 2% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 45,631,265 8% 43,305,533 8%   

ธุรกิจเลี้ยงสตัว์และแปรรูป 105,561,314 18% 109,112,037 19%   

ธุรกิจอาหาร 31,993,408 5% 33,756,564 6%   

1.2 ส่งออก 34,130,377 6% 31,820,624 5% -7% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 118,919 0% 135,470 0%   

ธุรกิจเลี้ยงสตัว์และแปรรูป 7,885,850 1% 6,595,900 1%   

ธุรกิจอาหาร 26,125,608 5% 25,089,254 4%   

2. กิจการต่างประเทศ 363,430,886 63% 353,139,754 62% -3% 

2.1 ประเทศเวียดนาม 122,032,879 21% 101,341,484 18% -17% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 30,186,516 5% 25,619,208 5%   

ธุรกิจเลี้ยงสตัว์และแปรรูป 83,379,064 14% 67,562,303 12%   

ธุรกิจอาหาร 8,467,299 2% 8,159,973 1%   

2.2 ประเทศจีน 36,240,258 6% 43,959,238 8% 21% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 9,706,290 1% 17,066,395  3%   

ธุรกิจเลี้ยงสตัว์และแปรรูป 15,819,420 3% 14,400,021 3%   

ธุรกิจอาหาร 10,714,548 2% 12,492,822 2%   

2.3 ประเทศอื่นๆ 205,157,749 36% 207,839,032 36% 1% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 45,720,998 8% 44,930,940 8%   

ธุรกิจเลี้ยงสตัว์และแปรรูป 107,594,755 19% 111,180,508 19%   

ธุรกิจอาหาร 51,841,996 9% 51,727,584 9%   

รายได้จากการขายรวม 580,747,250 100% 571,134,512 100% -2% 

รายได้อื่น 5,592,441   5,033,736     

รวมรายได้ 586,339,691   576,168,248   -2% 

รายได้จากการขาย 

สําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีรายได้จากการขายท่ี 571,135 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1.7 จากปีก่อน โดยเป็นผล

จากสกลุเงินบาทท่ีแข็งค่าขึน้ หากไม่นับรวมผลกระทบดงักล่าว รายได้จากการขายจะเพ่ิมขึน้ร้อยละ 3 จากปีก่อน สาเหตุหลกัมาจาก

ราคาสุกรในภูมิภาคท่ีเฉลี่ยสูงกว่าปีก่อน จากอุปทานเนือ้สัตว์ในตลาดท่ีลดลง โดยรายได้จากการขายเป็นสัดส่วนของกิจการ

ต่างประเทศร้อยละ 62 และกิจการในประเทศไทยร้อยละ 38 (ประกอบด้วยการขายในประเทศไทยร้อยละ 33 และการส่งออกร้อยละ 

5) 

กําไรขัน้ต้น 

สําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 มีกําไรขัน้ต้นท่ี 96,665 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 14 จากปีก่อน (อัตรากําไรขัน้ต้นสําหรับปี

สิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 และ 2567 อยู่ท่ีร้อยละ 16.9 และ 14.6 ตามลําดับ) มีปัจจัยหลักมาจากการบริหารต้นทุนอย่างมี

ประสิทธิภาพ และราคากากถั่วเหลืองโลกท่ีลดลงจากปีก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากปริมาณผลผลิตท่ีล้นตลาดในประเทศผู้ผลิตรายใหญ่ 

(บราซิลและสหรัฐอเมริกา) ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจและการนําเข้าท่ีชะลอตวัของจีน ประกอบกับการรักษามาตรฐานความสะอาด

ปลอดภยัในการผลิตและมาตรการป้องกนัโรคระบาดท่ีรัดกมุ ช่วยลดความเสี่ยงจากการสญูเสียและเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต 
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การเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพ 

สําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 มีผลขาดทุนอยู่ ท่ี 865 ล้านบาท เปลี่ยนแปลงจากปีก่อน ท่ีมีผลกําไร 2,362 ล้านบาท  

ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงมลูค่ายติุธรรมของสกุรในประเทศเวียดนาม 

ต้นทุนทางการเงิน  

สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 มีต้นทนุทางการเงินอยู่ท่ี 24,089 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 2 จากปีก่อน ซึง่เป็นผลมาจากอตัรา

ดอกเบีย้เฉลี่ยท่ีลดลงจากการปรับโครงสร้างแหล่งเงินทนุใหม่ท่ีมีต้นทุนตํ่าลง 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า  

สําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 มีส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าอยู่ท่ี 11,121 ล้านบาท ลดลง 

ร้อยละ 12 โดยหลกัมาจากผลการดําเนินงานของบริษัทร่วมในประเทศจีนซึง่ประสบภาวะราคาสกุรตกตํ่า 

กําไรสุทธิในส่วนของบริษัท 

สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 กําไรสทุธิในส่วนของบริษัทอยู่ท่ี 25,197 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 29 จากปีก่อน ซึง่เป็นผลมา

จากอตัรากําไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ตามสาเหตท่ีุได้กล่าวไว้ข้างต้น 

2.3 ฐานะการเงิน 

(1) สินทรัพย์ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 สินทรัพย์รวมของบริษัทมีจํานวน 861,796 ล้านบาท ประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนจํานวน 

191,753 ล้านบาท ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์จํานวน 251,750 ล้านบาท เงินลงทุนระยะยาวจํานวน 280,615 ล้านบาท ค่าความ

นิยมจํานวน 56,723 ล้านบาท และอื่นๆ จํานวน 80,955 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวมลดลงจากสิน้ปี 2567 จํานวน 14,928 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2 สาเหตหุลกัมาจาก  

- สินค้าคงเหลือลดลงจํานวน 3,461 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการลดปริมาณจัดเก็บวตัถุดิบอาหารสัตว์และราคาวตัถุดิบ

อาหารสตัว์ท่ีปรับลดลง 

- ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ลดลงจํานวน 3,835 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์ ผลกระทบจากการ

แปลงค่างบการเงิน และการด้อยค่าในสินทรัพย์ถาวร  

- สินทรัพย์ชีวภาพลดลงจํานวน 2,512 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากราคาสกุรท่ีลดลง  

(2) หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 หนีส้ินรวมของบริษัทมีจํานวน 609,937 ล้านบาท ประกอบด้วยเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียน

อื่นจํานวน 37,985 ล้านบาท หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ (ไม่รวมหนีส้ินตามสัญญาเช่า) จํานวน 480,183 ล้านบาท หนีส้ินตาม

สญัญาเช่าจํานวน 36,602 ล้านบาท และอื่นๆ จํานวน 55,167 ล้านบาท 

หนีส้ินรวมมีจํานวนเพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2568 จํานวน 26,437 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5 เป็นผลมาจากหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

(ไม่รวมหนีส้ินตามสัญญาเช่า) เพ่ิมขึน้จํานวน 21,932 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากตั๋วแลกเงินเพ่ิมขึน้ 23,418 ล้านบาท หุ้นกู้

เพิ่มขึน้จํานวน 14,038 ล้านบาท และเงินกู้ ยืมสถาบนัการเงินลดลง 11,020 ล้านบาท   

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ส่วนของผู้ ถือหุ้ นมีจํานวน 251,859 ล้านบาท ลดลงจากสิน้ปี 2567 จํานวน 41,364 ล้านบาท  

คิดเป็นร้อยละ 14 ส่วนใหญ่มาจากส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคุมและส่วนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงส่วนได้เสียในบริษัท

ย่อยลดลงเป็นผลมาจากการซือ้เงินลงทนุใน CPP สดัส่วนท่ีเหลือทัง้หมดจากผู้ ถือหุ้นเดิม 

(3) ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอื่นสทุธิจํานวน 41,034 ล้านบาท โดยมีค่าเผื่อผลขาดทุนท่ี

คาดว่าจะเกิดขึน้จํานวน 1,547 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 3.6 ของลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่นรวม ซึ่งผู้บริหารได้กําหนด

นโยบายควบคุมเพื่อพิจารณาความเสี่ยงด้านเครดิตอย่างสมํ่าเสมอ โดยการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของลูกค้าทุกรายท่ีขอ
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วงเงินสินเช่ือและพิจารณาปัจจัยอื่นๆ ท่ีอาจส่งผลต่อความเสี่ยงด้านเครดิตของลกูค้า รวมถึงความเสี่ยงของการผิดนัดชําระซึ่ง

เก่ียวข้องกบัอตุสาหกรรม และประเทศท่ีคู่ค้าดําเนินธุรกิจอยู่  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีสินค้าคงเหลือสทุธิจํานวน 61,311 ล้านบาท ประกอบด้วย วตัถุดิบจํานวน 28,086 ล้านบาท 

สินค้าสําเร็จรูปจํานวน 21,601 ล้านบาท และอื่นๆ จํานวน 11,624 ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทมีค่าเผื่อการปรับลดมลูค่าสินค้าลดลง

จํานวน 702 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นร้อยละ 1.1 ของสินค้าคงเหลือรวม  

(4) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีกระแสเงินสดเพ่ิมขึน้สทุธิจํานวน 181 ล้านบาท โดยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 

วนัสิน้งวดจํานวน 22,962 ล้านบาท ลดลงจากปี  2567 ร้อยละ 4.5 โดยมีกระแสเงินสดในแต่ละกิจกรรมดงันี ้

- กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 71,565 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากกําไรก่อนต้นทุนทางการเงิน ภาษี

เงินได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) 

- กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจํานวน 9,550 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการลงทนุในท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 

- กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 61,834 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการจ่ายชําระดอกเบีย้ จ่ายเงินปันผล 

และจ่ายชําระคืนเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินและหุ้นกู้  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ (ไม่รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่า) ประกอบด้วย เงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน

และตัว๋แลกเงินจํานวน 269,220 ล้านบาท หุ้นกู้  (ไม่รวมถึงหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะคล้ายทุน) จํานวน 208,920 ล้านบาท และ

อื่นๆ 2,043 ล้านบาท โดยเงินกู้ ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ ท่ีจะถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี เท่ากบั 63,909 ล้านบาท 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 อตัราส่วนหนีส้ินสุทธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (Net Debt to Equity Ratio) ท่ีคํานวณตามหลักเกณฑ์ท่ี

ระบไุว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าท่ีของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ ถือหุ้นกู้ทกุชดุท่ียงัมิได้ไถ่ถอน เป็นดงันี ้

 อตัราส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(หน่วย : เท่า) งบรวม งบเฉพาะกิจการ 

หุ้นกู้ที่ออกก่อนหุ้นกู้ CPF ครัง้ที่ 2/2558/19 1.74 1.05 

หุ้นกู้ CPF ครัง้ที่ 2/2558/20 1.75 N/A 

หุ้นกู้ CPF ครัง้ที่ 1/2559 จนถึงครัง้ที่ 2/2561/21 1.75 N/A 

หุ้นกู้ CPF ครัง้ที่ 1/2563 และหุ้นกู้ที่ออกหลงัจากนัน้/22/23 1.74 N/A 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมอยู่ท่ี 2.42 เท่า เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2567 ท่ีมีอตัราส่วนอยู่ท่ี 

1.99 เท่า อย่างไรก็ตาม บริษัทมีความสามารถในการชําระหนีส้ินเพ่ิมขึน้โดยพิจารณาจากอตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ

กําไรก่อนต้นทุนทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 อยู่ท่ี 5.98 เท่า 

 
/19 อตัราส่วนหนี้สินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม และไม่เกิน 1.15:1.00 สําหรับงบการเงินเฉพาะ คํานวณตามข้อมูลในงบการเงินประจํางวดบญัชี

ส้ินสดุ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน และวนัที่ 31 ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีที่ผู้สอบบญัชีได้สอบทานหรือตรวจสอบแล้ว (แล้วแต่กรณี) โดยหนีสิ้นสทุธิ หมายถึง หนีสิ้นทัง้หมดที่มีภาระ

ดอกเบี้ยจากสถาบนัการเงิน ตัว๋แลกเงิน และหุ้นกู้เท่านัน้ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัว่คราว 
/20 อตัราส่วนหนี้สินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีส้ินสดุ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ของแต่ละ

งวดบญัชีที่ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนี้สินสทุธิ หมายถึง หนีสิ้นทัง้หมดที่มีภาระดอกเบ้ีย ซ่ึงไม่รวมหนี้สินตามสญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน

สด และเงินลงทนุชัว่คราว 
/21 อตัราส่วนหนี้สินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีส้ินสดุ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ของแต่ละ

งวดบญัชีที่ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนี้สินสุทธิ หมายถึง หนีสิ้นทัง้หมดที่มีภาระดอกเบ้ีย ซ่ึงไม่รวมหนี้สินตามสญัญาเช่า หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด และ

เงินลงทนุชัว่คราว 
/22 ไม่รวมถึงหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุ 
/23 อตัราส่วนหนี้สินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีส้ินสดุ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ของแต่ละ

งวดบญัชีที่ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนีสิ้นสุทธิ หมายถึง หนี้สินทัง้หมดที่มีภาระดอกเบ้ียจากสถาบนัการเงิน ตัว๋แลกเงิน และหุ้นกู้เท่านัน้ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า 

หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัว่คราว 
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ลดลงจากสิน้ปี  2567 ท่ีมีอัตราส่วนอยู่ ท่ี  6.32 โดยเป็นผลมาจากผลการดําเนินงานปี 2568 ท่ี เพิ่มขึน้ ทัง้นี  ้อัตราส่วน

ความสามารถในการชําระภาระผกูพนั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 อยู่ท่ี 0.39 เท่า ซึง่เท่ากบัปี 2567 

นอกจากนี ้บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงินรวมเท่ากับ 0.67 เท่า ซึ่งลดลงจากสิน้ปี 2567 ซึ่งอยู่ ท่ี 0.76 เท่า

เน่ืองจากหนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มขึน้จากการออกตัว๋เงินจ่ายเพื่อลดภาระดอกเบีย้จ่าย โดยมีวงจรเงินสดอยู่ท่ี 47 วนั ซึ่งน้อยกว่าปี

ก่อน ซึง่อยู่ท่ี 50 วนั 

ทัง้นี ้บริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอในการดําเนินงาน ความสามารถในการชําระหนีแ้ละปฏิบตัิตามเงื่อนไขการกู้ ยืมได้ 

3. รายจ่ายลงทุนในปี 2569 

รายจ่ายลงทุนสําหรับปี 2569 สําหรับกิจการประเทศไทยและกิจการต่างประเทศมีจํานวนรวมประมาณ 25,000 ล้านบาท (ไม่รวม

รายจ่ายลงทนุเพื่อการควบรวมและการซือ้กิจการ) ทัง้นี ้รายจ่ายลงทนุดงักล่าวอาจมีการปรับเปลี่ยนได้ตามสถานการณ์ท่ีเปลี่ยนแปลงไป 

4. การจ่ายเงนิปันผล 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทเมื่อวันท่ี 26 กุมภาพันธ์ 2569 ได้มีมติอนุมัติให้จ่ายเงินปันผลจากผลการดําเนินงานของซีพีเอฟ 

ประจําปี 2568 ให้แก่ผู้ ถือหุ้นรวมทัง้สิน้ในอตัราหุ้นละ 1.25 บาท โดยซีพีเอฟมีการจ่ายครัง้แรกเป็นเงินปันผลระหว่างกาลอัตราหุ้นละ 1.00 

บาท เมื่อวนัท่ี 12 กนัยายน 2568 คงเหลือเป็นเงินปันผลท่ีจะจ่ายครัง้ท่ีสองในอตัราหุ้นละ 0.25 บาท โดยเป็นการจ่ายจากเงินปันผลท่ีซีพีเอฟ

ได้รับจากบริษัทย่อยซึ่งจัดสรรมาจากกําไรท่ีเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลในอัตราร้อยละ 20 ซึ่งผู้ รับเงินปันผลต้องถูกหักภาษี ณ ท่ีจ่าย ตาม

หลกัเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีกําหนดไว้ในประมวลรัษฎากร อย่างไรก็ตาม ผู้ รับเงินปันผลท่ีเป็นบคุคลธรรมดาจะได้รับเครดิตภาษีตามมาตรา 47 

ทวิ แห่งประมวลรัษฎากร ในการนี ้คณะกรรมการบริษัทจะเสนอการจ่ายเงินปันผลดงักล่าวต่อท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 1/2569 ซึ่งจะจัด

ให้มีขึน้ในวนัท่ี 23 เมษายน 2569 เพื่อพิจารณาอนมุตัิต่อไป 

5. เหตุการณ์ภายหลังรอบระยะเวลาท่ีรายงาน 

• เดือนมกราคม 2569 ซีพีเอฟได้ออกหุ้นกู้ครัง้ท่ี 1/2569 ชนิดระบุช่ือผู้ ถือ ประเภทไม่ด้อยสิทธิไม่มีประกัน และมีผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้

เป็นจํานวนเงิน 13,070 ล้านบาท หุ้นกู้มีอายรุะหว่าง 4 ปี ถึง 8 ปี โดยมีอตัราดอกเบีย้คงท่ีตัง้แต่ร้อยละ 2.02 ถึง 2.95 ต่อปี  

• เดือนกุมภาพันธ์ 2569 บริษัทได้เข้าลงทุนในบริษัท Muyuan Foods Co., Ltd. เป็นจํานวนหุ้น 39.9 ล้านหุ้น เป็นจํานวนเงิน 

1,575 ล้านดอลลาร์ฮ่องกง หรือเทียบเท่า 6,492 ล้านบาท ภายหลงัจากการเข้าทํารายการเงินลงทุนดงักล่าว เป็นเงินลงทุนใน

ตราสารทนุของบริษัท 

• ซีพีเอฟได้ซือ้หุ้นคืน (Treasury shares) เป็นจํานวนรวม 7.9 ล้านหุ้น คิดเป็นจํานวนเงินรวมประมาณ 167 ล้านบาท  

6. ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในอนาคต 

บริษัทยงัคงให้ความสําคญักับการบริหารจัดการความเสี่ยงอย่างรอบด้าน โดยเฉพาะปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อผลการดําเนินงาน ทัง้

ในด้านราคาผลิตภัณฑ์และต้นทุนการผลิตท่ีมีความผันผวนตามสภาวะตลาดโลก โดยเฉพาะราคาเนือ้สัตว์และวัตถุดิบอาหารสัตว์หลัก 

นอกจากนี ้เพื่อลดผลกระทบจากความเสี่ยงด้านโรคระบาดในสตัว์ท่ีอาจกระทบต่อปริมาณผลผลิตและความเช่ือมัน่ของผู้บริโภค บริษัทได้มุ่ง

ยกระดับมาตรฐานความปลอดภยัทางชีวภาพ (Biosecurity) และการป้องกันโรคระบาดตลอดห่วงโซ่อุปทาน ควบคู่ไปกับมาตรฐานด้าน 

อาชีวอนามยัท่ีเข้มงวด เพื่อรักษาเสถียรภาพและสร้างการเติบโตของธุรกิจอย่างยัง่ยืน 

ทัง้นี ้แม้ว่าบริษัทจะมีมาตรการจัดการความเสี่ยงท่ีมีผลกระทบต่อการดําเนินงานของบริษัทอย่างเป็นระบบตามแนวทางท่ีระบุไว้ใน

ส่วนท่ี 1 การประกอบธุรกิจและผลการดําเนินงาน หวัข้อ 2. การบริหารจดัการความเสี่ยง ให้มาอยู่ในระดบัท่ียอมรับได้ แต่ก็ยงัมีความเป็นไป

ได้ท่ีการดําเนินการตามมาตรการจัดการความเสี่ยงท่ีกําหนดไว้อาจไม่มีประสิทธิผลเพียงพอท่ีจะลดความเสี่ยงให้อยู่ในระดบัท่ียอมรับได้ 

และส่งผลให้ผลการดําเนินงานไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ เน่ืองด้วยปัจจัยภายนอกท่ีไม่สามารถควบคุมได้ เช่น การระบาดของโรคท่ีอบุติั

ใหม่ หรือปัญหาทางเศรษฐกิจในระดบัมหภาค 
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7. พัฒนาการเร่ืองความยั่งยืน  

บริษัทให้ความสําคญัในการพฒันาอย่างยัง่ยืน โดยบริษัทได้แบ่งประเด็นด้านความยัง่ยืนออกเป็น 7 ด้านสําคญั ได้แก่ 1. การรับมือ

ต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศและเศรษฐกิจหมุนเวียน 2. การดูแลทรัพยากรนํา้ 3. ความหลากหลายทางชีวภาพ 4. การเสริมพลงั

บคุลากร 5. ความเป็นอยู่ท่ีดีของชุมชน 6. คณุภาพและความปลอดภยัอาหาร และ 7. ห่วงโซ่อุปทานท่ียัง่ยืน บนพืน้ฐานสําคญั 2 ด้าน ได้แก่ 

สิทธิมนุษยชน และการกํากับดูแลกิจการ การบริหารความเสี่ยง และการปฏิบัติตามกฎระเบียบ ซึ่งประเด็นด้านความยั่งยืนทัง้ 7 ด้าน

ดงักล่าวครอบคลุมองค์ประกอบพืน้ฐานท่ีสําคญั 3 องค์ประกอบ ได้แก่ องค์ประกอบทางด้านเศรษฐกิจ สิ่งแวดล้อม และสงัคม ท่ีมีความ

เช่ือมโยงสมัพนัธ์กนัในการพฒันาอย่างยัง่ยืน ทัง้นี ้บริษัทได้ดําเนินกิจกรรมต่างๆ เพื่อพฒันาองค์ประกอบทัง้ 3 ด้าน ตามแนวทางท่ีบริษัทได้

กําหนดไว้ดงัต่อไปนี ้

ด้านเศรษฐกิจ 

บริษัทให้ความสําคัญกับการพัฒนาด้านเศรษฐกิจ ซึ่งมีองค์ประกอบสําคัญคือการกํากับดูแลกิจการท่ีดี ดําเนินธุรกิจอย่างม ี

ธรรมาภิบาล เปิดเผยข้อมูลโปร่งใส รวมถึงการบริหารความเสี่ยงความเสี่ยงครอบคลุมกิจกรรมทัง้หมด นอกจากนี ้บริษัทยงัมีภารกิจท่ีจะ

สร้างความมัน่คงทางด้านอาหาร (Food Security) นําเทคโนโลยีและนวตักรรมมาใช้ในการผลิตอาหาร (Innovation) ประกอบด้วยการผลิต

อาหารปลอดภยั (Food Safety) สร้างการเข้าถึงอาหาร ทัง้เร่ืองของการจดัจําหน่ายสินค้าและราคาท่ีผู้บริโภคสามารถเข้าถึงได้ 

โดยรายละเอียดของการพัฒนาด้านการกํากับดูแลกิจการ เป็นไปตามท่ีระบุในหวัข้อ 6. นโยบายบรรษัทภิบาลและการพัฒนาเพื่อ

ความยัง่ยืน และการดําเนินงานท่ีสําคญัในปี 2568 

ด้านสิ่งแวดล้อม 

บริษัทได้ดําเนินธุรกิจโดยคํานึงถึงผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและดําเนินโครการเพ่ือฟื้นฟูความหลากหลายทางชีวภาพในและนอก

สถานประกอบการ โดยบริษัทได้มีกิจกรรมเพื่อสิ่งแวดล้อมหลายโครงการ ไม่ว่าจะเป็นการจดัทําแผนบริหารจัดการนํา้เพ่ือเพิม่ประสิทธิภาพ

ในการใช้นํา้ภายในองค์กร การกําหนดเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศูนย์ (Net-Zero) ขององค์กร และการดําเนินการจัดหา

วตัถุดิบอย่างรับผิดชอบ โดยการนําวตัถดิุบมาจากพืน้ท่ีท่ีปราศจากการตดัไม้ทําลายป่า เป็นต้น โดยรายละเอียดของกิจกรรมการพฒันาด้าน

สิ่งแวดล้อมต่างๆ ของบริษัท เป็นไปตามท่ีระบใุนหวัข้อ 3. การขบัเคลื่อนทางธุรกิจเพื่อความยัง่ยืน และรายงานความยัง่ยืน ประจําปี 2568 

ด้านสังคม 

บริษัทให้ความสําคัญกับการพฒันาด้านสงัคม โดยเฉพาะในด้านสิทธิมนุษยชน และการปฏิบติัด้านแรงงาน การบริหารทรัพยากร

บคุคล รวมไปถึงการพฒันาและสนบัสนุนชมุชน  โดยมีรายละเอียดของการดําเนินการพฒันาต่างๆ ตามท่ีระบใุนหวัข้อ 3. การขบัเคลื่อนทาง

ธุรกิจเพื่อความยัง่ยืน และรายงานความยัง่ยืน ประจําปี 2568 

ทัง้นี ้แม้ว่าบริษัทจะมีมาตรการจัดการความเสี่ยงท่ีมีผลกระทบต่อการดําเนินงานของบริษัทอย่างเป็นระบบตามแนวทางท่ีระบไุว้ใน

ส่วนท่ี 1 การประกอบธุรกิจและผลการดําเนินงาน หวัข้อ 2. การบริหารจดัการความเสี่ยง ให้มาอยู่ในระดบัท่ียอมรับได้ แต่ก็ยงัมีความเป็นไป

ได้ท่ีการดําเนินการตามมาตรการจัดการความเสี่ยงท่ีกําหนดไว้อาจไม่มีประสิทธิผลเพียงพอท่ีจะลดความเสี่ยงให้อยู่ในระดบัท่ียอมรับได้ 

และส่งผลให้ผลการดําเนินงานไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ เน่ืองด้วยปัจจัยภายนอกท่ีไม่สามารถควบคุมได้ เช่น การระบาดของโรคท่ีอุบตัิ

ใหม่ หรือปัญหาทางเศรษฐกิจในระดบัมหภาค 
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8. สรุปข้อมูลตามงบการเงนิรวม 

(ก) งบฐานะการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 2567 และ 2568 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

 2566 2567 2568 

 พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 26,135,884 3 24,943,527 3 23,370,662 3 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน 42,351,035 5 40,674,195 5 41,033,612 5 

สินค้าคงเหลือ 69,508,151 8 64,771,355 7 61,310,591 7 

สินทรัพย์ชีวภาพหมนุเวียน 55,064,952 6 49,808,044 6 46,902,891 5 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 16,055,566 2 19,863,064 2 19,135,533 2 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 209,115,588 24 200,060,185 23 191,753,289 22 

เงินลงทนุระยะยาว 272,548,089 31 281,607,351 32 280,614,998 33 

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 7,951,164 1 8,181,272 1 8,261,703 1 

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 265,143,594 30 255,584,726 29 251,749,776 29 

สินทรัพย์สิทธิการใช้ 35,497,259 4 36,383,703 4 36,249,906 4 

ค่าความนิยม 60,187,906 7 58,027,736 7 56,722,939 7 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน 13,240,432 1 13,093,281 2 12,526,762 1 

สินทรัพย์ชีวภาพไม่หมนุเวียน 12,072,598 1 10,986,458 1 11,379,823 1 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 11,461,222 1 12,799,219 1 12,536,887 2 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 678,102,264 76 676,663,746 77 670,042,794 78 

สินทรัพย์รวม 887,217,852 100 876,723,931 100 861,796,083 100 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ 86,426,945 10 68,255,725 8 64,300,363 7 

ตัว๋แลกเงิน 58,310,380 6 61,593,448 7 85,010,794 10 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืน 36,527,046 4 34,840,022 4 37,984,791 4 

หนีส้ินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 53,332,383 6 70,522,751 8 69,044,913 8 

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 24,866,464 3 28,121,754 3 29,617,068 4 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 259,463,218 29 263,333,700 30 285,957,929 33 

หนีส้ินระยะยาว 316,785,354 36 291,911,112 34 296,386,191 35 

ประมาณการหนีส้ินสําหรับผลประโยชน์พนกังาน 9,316,347 1 8,629,968 1 9,274,657 1 

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน 16,619,838 2 19,625,609 2 18,317,818 2 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 342,721,539 39 320,166,689 37 323,978,666 38 

หนีสิ้นรวม 602,184,757 68 583,500,389 67 609,936,595 71 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 285,033,095 32 293,223,542 33 251,859,488 29 
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 (ข) งบกําไรขาดทนุรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย สําหรับแต่ละปี ส้ินสดุวนัที ่31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 

  สิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม  

 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

 พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย 585,844,121 98 580,747,250 99 571,134,512 99 

กําไรจากเงินลงทนุ 7,878,753 1 161,640 - 42,061 - 

รายได้อ่ืน 5,965,843 1 5,430,801 1 4,991,675 1 

รวมรายได้ 599,688,717 100 586,339,691 100 576,168,248 100 

ต้นทนุขาย 529,137,815 88 495,704,209 84 474,469,357 83 

ขาดทนุ (กําไร) จากการเปลี่ยนแปลงมลูค่ายตุธิรรมของ

สินทรัพย์ชีวภาพ (724,149) - (2,362,457) - 865,477 - 

ต้นทนุในการจดัจําหนา่ยและค่าใช้จ่ายบริหาร  51,380,744 9 50,434,295 9 50,586,418 9 

ต้นทนุทางการเงิน 25,506,493 4 24,575,027 4 24,089,025 4 

อ่ืนๆ 908,754 - 2,715,421 - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 606,209,657 101 571,066,495 97 550,010,277 96 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 4,590,349 1 12,698,902 2 11,120,671 2 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (1,930,591) - 27,972,098 5 37,278,642 6 

ภาษีเงินได้  600,302 - 5,672,645 1 8,634,527 1 

กําไร (ขาดทนุ) สําหรับปี (2,530,893) - 22,299,453 4 28,644,115 5 

ส่วนได้เสยีที่ไม่มีอํานาจควบคมุ (2,676,455) - (2,741,320) (1) 3,446,627 (1) 

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปีส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ (5,207,348) (1) 19,558,133 3 25,197,488 4 

(ค) งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย สําหรับแต่ละปี ส้ินสดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 2567 และ 2568 

(หน่วย : พนับาท) ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

กําไร (ขาดทนุ) สําหรับปี (2,530,893) 22,299,453 28,644,115 

กําไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอ่ืน-สทุธิภาษีเงินได้ (16,217,975) (7,378,073) (5,717,296) 

กําไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี (18,748,868) 14,921,380 22,926,819 

ส่วนได้เสยีที่ไม่มีอํานาจควบคมุ (2,311,768) (3,666,634) (3,520,885) 

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ (21,060,636) 11,254,746 19,405,934 

(ง) งบกระแสเงินสดรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย สําหรับแต่ละปี ส้ินสดุวนัที ่31 ธันวาคม 2566 2567 และ 2568 

(หน่วย : พนับาท) ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 35,360,104 65,140,037 71,565,427 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (19,616,019) (14,492,721) (9,549,645) 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (19,282,474) (50,289,012) (61,834,353) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (3,538,389) 358,304 181,429 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นงวด 29,526,669 24,403,720 24,032,215 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของยอดคงเหลือที่เป็นเงินตราต่างประเทศ (1,584,560) (729,809) (1,251,779) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิน้งวด 24,403,720 24,032,215 22,961,865 
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(จ) อตัราส่วนทางการเงินทีสํ่าคญั สําหรับงบการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย  

 

 
/24 อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพย์หมนุเวียน/หนีสิ้นหมนุเวียน 
/25  อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว = (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด+เงินลงทนุชัว่คราว+ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มนุเวียนอ่ืนสทุธิ)/หนีสิ้นหมนุเวียนรวม 
/26  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด = เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน/หนีสิ้นหมนุเวียนเฉล่ีย 
/27  อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหนีก้ารค้า = รายได้จากการขายสทุธิ/ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มนุเวียนอ่ืนเฉล่ีย 
/28  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย = 365/อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหนีก้ารค้า 
/29  อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าสําเร็จรูป = ต้นทนุขาย/สินค้าสําเร็จรูปเฉล่ีย  
/30  ระยะเวลาขายสินค้าสําเร็จรูปเฉล่ีย = 365/อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าสําเร็จรูป 
/31  อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ = ต้นทนุขาย/สินค้าคงเหลือเฉล่ีย  
/32  ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย = 365/อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ  
/33  อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า = ต้นทนุขาย/เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืนเฉล่ีย 
/34  ระยะเวลาชําระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าเฉล่ีย = 365/อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า 
/35  วงจรเงินสด = ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย+ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย–ระยะเวลาชําระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าเฉล่ีย 
/36  อตัรากําไรขัน้ต้น = กําไรขัน้ต้น/รายได้จากการขายสทุธิ 
/37  อตัรากําไรจากการดําเนินงาน = กําไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ *100 /(รายได้รวม + ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) ของการร่วมค้าและบริษัทร่วมท่ีใช้วิธี

ส่วนได้ส่วนเสีย) 
/38  อตัราส่วนรายได้อ่ืนต่อรายได้รวม = รายได้อ่ืนสทุธิ/(รายได้รวม + ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทนุ) ของการร่วมค้าและบริษัทร่วมท่ีใช้วิธีส่วนได้ส่วนเสีย) 
/39  อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน/กําไรจากการดําเนินงาน 
/40  อตัรากําไรสทุธิ = กําไรสทุธิ/(รายได้รวม + ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทนุ) ของการร่วมค้าและบริษัทร่วมท่ีใช้วิธีส่วนได้ส่วนเสีย) 
/41  อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น = กําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ *100 /ส่วนของผูถื้อหุ้นรวมเฉล่ีย 
/42  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ = กําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ *100 /สินทรัพย์รวมเฉล่ีย 
/43  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร = (กําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้+ค่าเสือ่มราคา)/สินทรัพย์ถาวรสทุธิเฉล่ีย 
/44  อตัราการหมนุของสินทรัพย์ = (รายได้รวม + ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทนุ) ของการร่วมค้าและบริษัทร่วมท่ีใช้วิธีส่วนได้ส่วนเสีย)/สินทรัพย์รวมเฉล่ีย 

 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อตัราส่วนสภาพคล่อง/24 (เท่า) 0.81 0.76 0.67 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว/25 (เท่า) 0.27 0.27 0.24 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด/26 (เท่า) 0.13 0.25 0.26 

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า/27 (เท่า) 13.69 13.99 13.98 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย/28 (วนั) 27 27 27 

อตัราส่วนหมนุเวียนสนิค้าสําเร็จรูป/29 (เท่า) 22.41 23.69 23.15 

ระยะเวลาขายสินค้าสาํเร็จรูปเฉลี่ย/30 (เท่า) 17 16 16 

อตัราส่วนหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ/31 (เท่า) 6.94 7.38 7.53 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย/32 (วนั) 53 50 49 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า/33 (เท่า) 12.10 13.89 13.03 

ระยะเวลาชําระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าเฉลี่ย/34 (วนั) 31 27 29 

วงจรเงินสด/35 (วนั) 49 50 47 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร    

อตัรากําไรขัน้ต้น/36 (ร้อยละ) 9.68 14.64 16.93 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน/37 (ร้อยละ) 3.90 8.77 10.45 

อตัราส่วนรายได้อ่ืนต่อรายได้รวม/38 (ร้อยละ) 2.85 2.90 2.56 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร/39 (ร้อยละ) 149.98 123.96 116.62 

อตัรากําไรสทุธิ/40 (ร้อยละ) (0.42) 3.72 4.88 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น/41 (ร้อยละ) 8.06 18.17 22.52 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์/42 (ร้อยละ) 2.60 5.96 7.06 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร/43 (ร้อยละ) 15.24 27.09 30.96 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์/44 (เท่า) 0.67 0.68 0.68 
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/45  อตัราส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวม = หนีสิ้นรวม/ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 
/46  อตัราส่วนความสามารถในการชําระดอกเบ้ีย = กําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่าย/ดอกเบ้ียจ่าย(รวมค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียใน

งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ และค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียส่วนท่ีบนัทึกเป็นต้นทนุสินทรัพย์ในงบฐานะการเงิน) 
/47  อตัราส่วนความสามารถในการชําระภาระผูกพนั = กําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจําหน่าย/(หนีสิ้นระยะสัน้ท่ีมีภาระดอกเบ้ีย + 

หนีสิ้นระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบ้ียท่ีครบกําหนดภายใน 1 ปี) 
/48   อตัราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น=  หนี้สินสุทธิ/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม โดยหนี้สินสุทธิ หมายถึง หนี้สินทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย ซ่ึงไม่รวมหนี้สินตาม

สญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว (คํานวณตามหลกัเกณฑ์ท่ีระบุไว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าท่ีของผู้ออกหุ้นกู้

และผูถื้อหุ้นกู้ของหุ้นกู้ CPF ครั้งท่ี 2/2558) 
/49   อตัราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น=  หนี้สินสุทธิ/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม โดยหนี้สินสุทธิ หมายถึง หนี้สินทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย ซ่ึงไม่รวมหนี้สินตาม

สญัญาเช่า หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว (คํานวณตามหลกัเกณฑ์ท่ีระบไุว้ในข้อกําหนดสิทธิและหนา้ท่ีของผูอ้อกหุ้นกู้และผูถื้อ

หุ้นกู้ของหุ้นกู้ CPF ครั้งท่ี 1/2559 จนถึงครั้งท่ี 2/2561) 
/50 อตัราส่วนหนีสิ้นสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น =  หนีสิ้นสทุธิ/ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม โดยหนีสิ้นสทุธิ หมายถึง หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ียจากสถาบนัการเงิน ตัว๋แลก

เงิน และหุ้นกู้เท่านัน้ ซ่ึงไม่รวมหนี้สินตามสญัญาเช่า และหุ้นกู้ท่ีแสดงไว้ในส่วนของผู้ถือหุ้น หักด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุนชั่วคราว 

(คํานวณตามหลักเกณฑ์ท่ีระบุไว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าท่ีของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ของหุ้นกู้ CPF ครั้งท่ี 1/2554 ครั้งท่ี 2/2554 ครั้งท่ี 2/2555 ครั้งท่ี 

1/2563 และหุ้นกู้ท่ีออกหลงัจากนัน้) 
/51 อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น=  หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย/ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 
/52 อตัราการจ่ายเงินปันผล = เงินปันผลจ่าย/กําไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ตามงบการเงินรวม 
/53 อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อกําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจําหน่าย = หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย/กําไรก่อนต้นทุน

ทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจําหน่าย 
/54 อตัราส่วนตัว๋เงินจ่ายต่อหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบ้ีย = ตัว๋เงินจ่าย/หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 
/55 อตัราส่วนหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียท่ีครบกําหนดภายใน 1 ปี ต่อหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย = (หนี้สินระยะสัน้ท่ีมีภาระดอกเบ้ีย+หนี้สินระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบ้ียท่ี

ครบกําหนดภายใน 1 ปี)*100/ หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 
/56 อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบ้ีย = เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน*100 /หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 
/57 อตัราส่วนการออกตราสารหนีต่้อหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบ้ีย = (หุ้นกู้+ตัว๋แลกเงิน)/หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 
/58 อตัราส่วนหนีสิ้นอ่ืนๆ ท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบ้ีย = (หนีสิ้นจากสญัญาเช่า+เงินกู้ยืมบริษัทท่ีเกี่ยวข้อง)/หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 
/59 อตัราส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อกําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจําหน่าย = หนี้สินสทุธิ/กําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสือ่ม

ราคา และค่าตดัจําหน่าย โดยหนีสิ้นสทุธิ หมายถึง หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ียหกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
/60 อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีสิ้นรวม = เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน/หนีสิ้นรวม 

 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน    

อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม/45 (เท่า) 2.11 1.99 2.42 

อตัราส่วนความสามารถในการชําระดอกเบีย้/46 (เท่า) 1.94 3.20 3.59 

อตัราส่วนความสามารถในการชําระภาระผกูพนั/47 (เท่า) 0.25 0.39 0.39 

อตัราส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/48 (เท่า) 1.54 1.42 1.75 

อตัราส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/49 (เท่า) 1.54 1.42 1.75 

อตัราส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/50 (เท่า) 1.54 1.41 1.74 

อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผู้ถือหุ้น/51 (เท่า) 1.81 1.69 2.05 

อตัราการจ่ายเงินปันผล/52 (ร้อยละ) - 42.15 40.81 

อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อกาํไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้  

ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจําหน่าย/53 (เท่า) 

 

10.58 

 

6.32 

 

5.98 

อตัราส่วนตัว๋เงินจ่ายต่อหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้/54 (เท่า) 0.11 0.12 0.16 

อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ที่ครบกําหนดภายใน 1 ปี ต่อหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้/55 

(ร้อยละ) 

 

38.50 

 

41.02 

 

42.65 

อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้/56 (ร้อยละ) 42.33 40.24 35.65 

อตัราส่วนการออกตราสารหนีต้่อหนีส้นิที่มีภาระดอกเบีย้/57 (ร้อยละ) 50.75 51.82 56.88 

อตัราส่วนหนีส้ินอ่ืนๆ ที่มีภาระดอกเบีย้ต่อหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้/58 (ร้อยละ) 6.92 7.93 7.48 

อตัราส่วนหนีส้ินสทุธิต่อกําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา  

และคา่ตดัจําหนา่ย/59 (เท่า) 

 

10.04 

 

6.00 

 

5.71 

อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีส้ินรวม/60 (ร้อยละ) 36.21 34.13 30.20 


